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Espaiia lanza senuelos al capital foraneo

El foro Spain Investors Day centrd los mensajes en las fortalezas del pafs para
afrontar los desafios de la economia y aprovechar las oportunidades

POR M. F.

aguerra comercial, la
desaceleracion de la

economia europea, el

Brexit, la agenda eco-

némica espanola... El

Spain Investors Day,

la cita empresarial que marca el
inicio del curso econémico, cele-
bré su90* edicion esta semana en
Madrid enun momento de impor-
tantes turbulencias. El pais viene
de apuntarse un crecimiento igual
osuperior al 3% en el trienio 2015-
2017y la graduacién de la desace-
leracion (la economia avanzo un
2,5% el afio pasado, segun las ul-
timas proyecciones del Banco de
Espaiia) serd clave para afrontar el
proximo ciclo. Para aprovechar las
oportunidades que se presenten,
150 inversores internacionales se
reunieron con representantes de
43 grandes compailias espafiolas
—entre las que estaban presentes
la gran mayoria delas integrantes
del Ibex 35— durante dos jornadas
respaldadas por la presencia de
los titulares de cuatro ministerios.
Del otro lado, las empresas
participantes representaban a
la totalidad de los sectores con
presencia en Bolsa: alimenta-
cién, infraestructuras, banca,
automovil, energia, tecnologia
y seguros, entre otros. Promovi-
do y organizado por Estudio de

Comunicacién, Spain Investors
Day tiene a BNP Paribas como
socio y cuenta con el patrocinio
del grupo PRISA, editora de EL
PAIS, entre otros.

“La descarbonizacién de la
economia ya esta ocurriendo y
es muy relevante para la indus-
tria espafiola. Tenemos que fa-
cilitar esa revolucion y estamos
seguros de que ustedes, los in-
versores, estan interesados”, ase-
guro la ministra para la Transi-
cién Ecoldgica, Teresa Ribera. La
ministra, que ha previsto adju-
dicar en subastas 3.000 MW de
potencia renovable al afio, puso
cifras a la revolucion verde, en-
tre electrificacion, eficiencia o
adaptacion de las redes de trans-
porte de la energia. “Movilizara
200.000 millones en los proxi-
mos 10 anos”, senalé. El 80% co-
rrespondera a inversiones priva-
das y el 20% seran publicas. Eso
causard un impacto en el PIB “de
15.000 2 25.000 millones porafio”
entre 2021 y 2030.

La sostenibilidad, el buen go-
bierno y la responsabilidad so-
cial corporativa, ejes donde los
inversores internacionales son
cada vez mas exigentes, fueron
protagonistas de varios debates.
Como recordé Elena Valderra-
bano, directora de ética corpora-
tiva de Telefénica, “estamos acos-
tumbrados a medir nuestro im-

La Ministra de Economia Nadia Calviiio, en el Spain Inversors Day en el hotel Intercontinental, en Madrid.

La ministra Teresa
Ribera animo a invertir
en la “descarbonizacion
de la economia”

Nadia Calvifio quiso
tranquilizar sobre la
“Tasa Tobin” que ha
aprobado el Ejecutivo

Parte del debate giré
sobre la mejora del
gobierno corporativo y
la sostenibilidad
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pacto en términos financieros,
aunque se tienen cada vez mas
en cuenta los no financieros”. En
este sentido, Francisco Roman,
presidente de Seres, cité que un
consejo de administracion diver-
s0, con perfiles extrafinancieros,
“hara mas dificil caer en la tram-
pa del pensamiento tnico de pa-
sar por alto nuevas amenazas
para el modelo de negocio de la
empresa”. Algo que para Antoni
Ballabriga, director global de ne-
gocio responsable de BBVA, esta
siendo incorporado a la regula-
cion, que “ayuda a que la alta di-
reccion se comprometa mas con
la sostenibilidad”.

Votacién del Brexit

El Spain Investors Day no pudo
sustraerse al debate econémico
de la semana sobre la votacion
del Brexit y sus consecuencias
para Espaifia. No en vano, como
recordd la ministra de Industria,
Comercio y Turismo, Reyes Ma-
roto, el Ejecutivo prepara lineas
de ayuda para la elaboracion de
planes de contingencia (el llama-
do “cheque Brexit”). “Dieciocho
millones de turistas britanicos
nos visitan cada afo”, recordo.
“Ahora se habla de que puede
haber una proérroga..., pero es-
to no es como el fiitbol, donde
puedes meter un gol. Aqui, si hay

una prorroga, vamos a seguir te-
niendo un problema”.

También hubo mensajes tran-
quilizadores sobre los Presu-
puestos Generales (que esperan
el visto bueno del Parlamento)
justo el dia en que S&P dejaba
abierta la posibilidad de mejo-
rar el rating espanol ante la “cla-
ra senda” de reduccion del dé-
ficit. Las cuentas del Gobierno
recogen un amplio crecimiento
de la recaudacion via impues-
tos, entre los que se contempla
una tasa Tobin que fue aproba-
da el pasado viernes y sobre la
que la ministra de Economia, Na-
dia Calvifio, hablo en el foro de
inversores. La titular de Econo-
mia adelant6 que consistira en
una tasa del 0,2% aplicable a las
compras de acciones que no gra-
vard ni las salidas a Bolsa ni los
titulos de deuda.

Ante el auditorio, Calvifio hi-
zo énfasis en las fortalezas de la
economia, “con una inflacion to-
davia mas baja que la europea,
un desendeudamiento sosteni-
do de empresas y familias y un
superdvit con el exterior”. En la
actualidad la presion tributaria
estd en el 34,5% del PIB, “muy
por debajo del 41,4% de la zona
euro”, cito.

Pero también hubo tiempo
para la autocritica. El goberna-
dor del Banco de Espaiia, Pablo
Hernandez de Cos, reflexioné so-
bre los riesgos que amenazan el
crecimiento. La mayoria son ex-
ternos y estan ligados a las ten-
siones financieras mundiales,
pero también sefial6 la “actual
fragmentacion parlamentaria”
como un elemento desestabiliza-
dor. Ademas, apuntd a la elevada
deuda externa (del 168% del PIB)
yaque la deuda de las Adminis-
traciones ptblicas “se ha incre-
mentado notablemente” pese a
la considerable reduccion del dé-
ficit desde el maximo del 11% en
2009 al 3,1% en 2017.

Una foto de partida que ha-
bra que mejorar para afrontar
los retos que presenta la eco-
nomia, como el envejecimiento
de la poblacién (que incremen-
tara el gasto puiblico en pensio-
nes, sanidad y cuidados de larga
duracién) o el “elevado desajuste
de cualificaciones profesionales
entre empleados y parados”, que
para los inversores es un aspec-
to muy a tener en cuenta. Por no
hablar de la productividad, que
necesita introducir politicas que
“mejoren el capital humano den-
tro del marco educativo”. Retos
que, sin embargo, no han hecho
que Espafa pierda interés para
el capital internacional, que has-
ta octubre invirtié 40.000 millo-
nes de euros en el pais, cuatro ve-
ces mds que un afio antes, segtiin
datos de Funcas.
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